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Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace - 70 762,- mil.&K
Uzaviraci cena k 18.2.2011 — 267, K
Ro¢ni minimum — 175,2 K

Ro¢ni maximum — 312,0 K

Podil v PX: 7,22%

Zatazeni v indexech: CCTX, PX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.- 63,66%
Free Float - 36,34%

Ukazatel beta oproti indexu PX — 1,48

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Spole&nost New World Resources dnes ohlasila své vyslg
hospodé&eni za 4Q roku 2010 respektive za cely rok 20
Oznamenacisla, gedevsSim diky nizSim vyném (ostatni
ukazatele naplnily &ekavani), nepatinzaostala za odhady trh
avSak naplnila naseiekavani. Posledritvrtleti minulého roku i

cely rok 2010 byl pro spateost NWR pozitivni, kdyZ po velmj

Spatném roce 2009 doslo ke znému zlepSeni hospaeai.

Tabulka ¢. 1 vysledky hospodieni za 4Q 2010

Miliony Vysledky | Konsenzus 4Q
euro 4Q 2010 trhu* 2009 | Y/Y% | 2010
Vynosy 465,6 470,4 3412 | 365 | 1590
EBITDA 162,2 161,9 681 | 1382 | 464
EBIT 113,1 113,7 199 | 4683 | 295
Cisty zisk 69,7 70,0 7,5 8293 | 233
*median dle agentury Reuters

Komentai k odhadovanym vysledkim
Celoswtové  oziveni pimyslu  zvySilo poptavku pc

koksovatelném uhli a koksu (zvl&Spak v rychle rostoucich

ekonomikéch) coz spale¢ restrukturalizanimi opatenimi, jak
v mezir@nim, tak i mezikvartalnim porovnani vedlo ke zlaps
hospodé#eni spolénosti. Celkové vynosy za 4Q se mezimd

zvysily o 36,5% na 465,6 milidgneuro. Hlavnim faktoremastu

byly vyrazré vyssi prodejni ceny u koksovatelného a koksu.
cely rok 2010 vzrostly ceny koksovatelného uhli 4%b na
pramérnych 141 EUR/tunu a u koksu 0 126% na 275 EURItu
Naopak mirny pokles o 9% byl u energetického yahipz ceny

se snizily na gmérnou hodnotu 63 EUR/tunu (pro rok 201

dojde k naflistu na 71 EUR/tunu). K vySSim vyrims prispely

také dobré prodeje uhli, a to jak v posledétiktleti tak v celém
roce 2010. Za cely rok 2010 vzrostly prodeje kokast6% na 1,1
milionta tun, energetického uhli o 12% na 5,46 miliclun a
objem koksérenského uhli se zvySil o 2% na 5,26oniil tun.

Celkova produkce byla mezime vysSi 4% kdyz v roce 201
bylo vytZzeno 11,443 milioin tun uhli. Vy3Si objem produkce
vySSi mzdy zvySily provozni naklady spéatesti. Naklady na
vytéZenou tunu uhli se tak v roce 2010 zvySily na 7Db eyroti

roku 2009 kdy byly 66 euro. U koksu se gim naklady na
jednu vyrobenou tunu snizily v roce 2010 na 74 eu83 euro
v roce 20009.
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Provozni vysledek hospoi@mi na Grovni EBITDA za 4Q 2010 vzrgstiiky vySe uvedenyi
skute&nostem, oproti fedchozimu kvartalu o 22% na 162 milioeuro (za cely rok 2010 $€BITDA
zvySil 0 160 % na 464 milianeuro). Provozni zisk pak za 4Q mezikvartakharostl o 24% na 13
miliond euro (za cely rok 2010 na 295 milioeuro).Cisty zisk spolénosti se ve 4Q 2010vgSil o
44% na 70 milioh euro a za cely rok 2010 vzrostl 233 miliveuro.Vedeni NWR oznamilo vyplal
dividendy za druhé pololeti ve vysi 0,22 EURO. Qmeda dividenda je v souladunaSim
ocekavanim.

Pozitivre hodnotime pokraujici poklescisteho dluhu, mezikmeé 34% na 32Imiliona euro a vyrazn
zlepSeni provozniho cash flow na 315 miticguro (oproti roku 2009 nést na 790). Za zlepSenir
provozniho cash flow stoji jak velmi dobra provoggikonnost, tak i vraceni dave druhénttvrtleti
loniského roku ve vysi 23 milidneuro. Spolénost se také uvedla, Ze i nadale pol@ vpripraw
projektu polského dolu DebienskDo koce roku 2011 by &a byt dokokena prvni faze projekt
kterd by n&¢la zahrnovat povrchovou infrastrukturu a zpracogatezavod. Spokanostposkytla take
vyhled pro rok 201, kdy akava produkci uhli 11 miliantun a produkci koksu 800 tisic tun kok:
Prodeje dosahnou 10,3 milidtun uhli a 720 tisic tun koksu.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordgeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéiéii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil &t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena oqg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi detu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyva na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesreinvestiniho dopordeni okamzié po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dne$nimu datu 21.2.2011 Fio banka, a.s. ma phtt$ investinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 3 dopokeni drzet , 3
doporieni akumulovat. A 1 dopotani je na stupni redukovat. Tuto informaciigjeuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené
Vyhlaskoug. 114/2006 o poctivé prezentaci investch doporgeni §7.
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